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Resumo: O presente estudo tem como escopo a explanacdo do tema sociedade andnima.
Serdo desenvolvidos topicos como a origem historica, conceito, caracteristicas, natureza
juridica, classificacdes, constituicdo, titulos de crédito emitidos por uma S.A.,
administragdo e dissolucdo da S.A. A finalidade ao desenvolver o tema é demonstrar a
complexibilidade deste que é um dos mais completos tipos societarios, de maneira
simples e didatica, visando atingir desde o publico com conhecimento na éarea até os
menos experientes, que buscam por nog¢des basicas sobre o assunto. Durante as pesquisas
foram estudados grandes doutrinadores do direito empresarial, como Fabio Ulhoa
Coelho, Waldo Fazzio Janior e Rubens Requido, os quais sdo citados no decorrer do
presente artigo. A importancia do estudo das sociedades anénimas se da ndo apenas para
os envolvidos com a area do direito, mas sim a todos que se interessam pela questao das
sociedades e sua organizacao. Entender o funcionamento de uma sociedade anénima é
entender o complexo de bens, valores e pessoas dedicados, unicamente, a uma atividade
empresarial que visa a finalidade lucro.
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Abstract: The present study has as its scope the explanation of the topic of joint-stock
company. Topics such as historical origin, concept, characteristics, legal nature,
classifications, constitution, credit certificates issued by an SA, administration and
dissolution of SA will be developed. The purpose in developing the theme is to
demonstrate the complexity of this being one of the most complete types societal, in a
simple and didactic way, aiming to reach from the public with knowledge in the area to
the less experienced, who search for basic notions about the subject.During the researches
were studied great lawyers of business law, such as Fabio Ulhoa Coelho, Waldo Fazzio
Junior and Rubens Requido, which are mentioned in the course of this article. The
importance of the study of corporations is given not only to those involved with the area
of law, but to all those who are interested in the issue of societies and their organization.
Understanding the operation of a corporation is to understand the complex of assets,
values and people dedicated solely to a business activity aimed at profit purpose..

Keywords: anonymous society; capital market; company.

1. Introducao

A sociedade andnima é, assim como a sociedade em comandita simples, espécie
do género sociedade por acdes. As sociedades por a¢des sao regidas por lei propria, assim
como determina o Cadigo Civil. Criada em dezembro de 1976, a lei n° 6.404 dispde sobre
0 regime, as caracteristicas, funcdes e limites de uma sociedade andnima. As
caracteristicas que determinam uma sociedade anénima s&o a divisdo do capital social em
acOes, a limitacdo da responsabilidade dos socios ao preco de emissdo das acles e 0

minimo de dois sdcios para a sua constituicao.

A lei dispde, ainda, que a sociedade an6nima sempre serd empresaria. Esta é, sem
sobra de duvidas, a caracteristica que distingue este tipo societario dos demais. Os sOcios
de uma sociedade andnima investem seu capital em a¢des, movimentando a atividade
empresarial, no intuito Unico de receber o retorno financeiro, ou seja, o lucro. Além disso,
importante destacar que as sociedades andnimas sdo classificadas em abertas e fechadas.
Nas sociedades abertas, o capital € posto a disposi¢cdo no mercado de capitais e bolsa de

valores, j& nas sociedades fechadas o capital é disponivel a um grupo restrito de pessoas.
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2. Origem historica e conceito.

Inicialmente, para a melhor compreensdo desse complexo tema denominado
“Sociedade Andnima” se faz necessaria uma exposicao dos motivos histdricos para o seu
nascimento e desenvolvimento. As sociedades anénimas estdo diretamente ligadas com o
investimento de capitais. Referidos investimentos séo feitos pelos denominados sécios,
que investem em ac0es, espécies de valor mobiliario, na esperanca de que, a partir do
desenvolvimento da atividade econdmica desenvolvida por aquela sociedade, seu
dinheiro possa lhe gerar retorno financeiro, ou seja, lucro. Foi assim desde o inicio, desde
as companhias de colonizacdo, que sdo consideradas, além de outras, precursoras das
sociedades andnimas. Seguindo o exemplo das companhias de colonizagdo, as mesmas
necessitavam de investimento para que pudessem empreender conquistas e também para

possibilitar a sua manutengao.

Como se pode notar, assim como acontece nos dias atuais, a sociedade andnima,
desde os primdrdios de sua existéncia, se dedica a atividade econdmica e ao
desenvolvimento estatal, diante da movimentacao de capitais. Vale ressaltar, ainda sobre
a historia da sociedade anénima, que a sua trajetoria de desenvolvimento se divide em
trés grandes fases: na primeira, para que uma sociedade anénima fosse desenvolvida e
pudesse desempenhar sua atividade através do investimento dos acionistas era necessaria
a outorga do monarca, apenas ela poderia deliberar sobre a possibilidade de existéncia de
uma S.A; na segunda fase, ndo mais se exigia a outorga, mas sim a autorizagdo do governo
para a implantacdo e desenvolvimento de uma nova S.A; a terceira, Ultima e,
predominantemente, atual, é a fase da regulamentacdo, agora para existir uma sociedade
anonima ndo sdo mais necessarias a outorga e a autorizacdo, basta, apenas, que a S.A.
esteja de acordo com a regulamentacdo legal. Aqui torna-se importante destacar um
assunto que serd desenvolvido mais adiante, a existéncia da dualidade de sistemas
existentes no direito brasileiro, que deriva da trajetoria historica das sociedades anénimas,
pois, para a constituicdo de uma companhia fechada (privada) exige-se apenas a
regulamentacdo, enquanto que, para a constituicdo de uma companhia aberta (publica) é
necessario todo tramite que envolve uma série de fases de anélises e aprovagdes pelo

Conselho, ou seja, vislumbra-se a necessidade de autorizagéo.
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O conceito de sociedade andnima, apesar de bastante complexo, se torna simples
a partir de um estudo detalhado dos elementos que o compde. Sociedade anénima nada
mais é do que a sociedade que desenvolve sua atividade organizada, sempre visando o
lucro, pois serd sempre empresaria, € que é movida pelo investimento dos socios, que
investem na compra de agdes, no intuito Unico de obter retorno econdmico,
independentemente da atividade desenvolvida e do objeto social daquela companhia.
Segundo Fabio Ulhoa, “A4 sociedade an6nima, também referida pela expressao
companhia, é a sociedade empresaria com capital social dividido em acGes, espécie de
valor mobiliario, na qual os sécios, chamados acionistas, respondem pelas obrigacoes
sociais até o limite do preco da emissdo das a¢ées que possuem 111, Para Waldo Fazzio
Junior, “Sociedade anénima ou companhia é a pessoa juridica de direito privado,
empresaria por forca de lei, regida por um estatuto ou identificada por uma
denominacdo, criada com o objetivo de auferir lucro mediante o exercicio da empresa,
cujo capital é dividido em fracbGes transmissiveis, composta por sécios de
responsabilidade limitada ao pagamento das acées subscritas 11, Nos termos do artigo
1.088 do Cddigo Civil, “Na sociedade anénima ou companhia, o capital divide-se em
acdes, obrigando-se cada socio ou acionista somente pelo preco de emissdo das acdes
que subscrever ou adquirir "B, Para finalizar, ainda sobre o conceito de S.A., nos termos
do artigo 2° da Lei 6.404/76, lei das sociedades andnimas, “Pode ser objeto da
companhia qualquer empresa de fim lucrativo, ndo contrario a lei, a ordem puablica e aos

bons costumes 1.

3. Caracteristicas e natureza juridica.

A partir da andlise do conceito de sociedade anénima, pode-se extrair a presenca
de caracteristicas comuns a todo tipo de sociedade, quais sejam, a existéncia de
personalidade juridica (possui personalidade propria e distinta da de seus socios); a
empresa como objeto social (a razdo de sua constituicdo € a empresa, que consiste na
organizacao da atividade econdmica voltada para a producdo e/ou circulagdo de bens ou
servigos) e, por fim, o objetivo lucro (aquilo que se pretende alcancar a partir do
desenvolvimento da atividade empresarial). Segundo Fazzio Juanior, “4 producdo de
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riqueza sem busca de ganho patrimonial é incompativel com a sociedade anénima [...]
Por isso, a realizacdo de lucros € integralmente essencial de seu perfil, é seu fim social,
a ‘ratio essendi’ de sua existéncia no universo real e uma de suas marcas distintivas no

plano juridico P,

Pode-se extrair, ainda, que, alem das caracteristicas comuns a todo tipo societéario,
a sociedade an6nima traz consigo caracteristicas Unicas da sua natureza, as quais
consistem na sua individualizacdo perante os demais modelos societarios. A primeira
caracteristica propria da S.A. é o valor subscrito como limite de responsabilidade do
socio. A partir dessa caracteristica, temos que 0 socio apenas responde até o limite do
preco de emissdo das acfes que possui, ou seja, 0 preco de emissdo € 0 maximo que o
socio pode vir a perder, caso a atividade empresaria ndo se revele frutifera e tenha a
faléncia decretada. A segunda caracteristica propria € a identificacdo exclusiva por uma
denominagdo. Nos termos do artigo 3°, da Lei 6.404/76, “A sociedade serd designada por
denomina¢do acompanhada das expressoes ‘companhia’ ou ‘sociedade anonima’,
expressas por extenso ou abreviadamente, mas vedada a utilizacdo da primeira ao
final”'®1, Ha uma excec¢do no paragrafo primeiro de referido artigo, que viabiliza a
utilizacdo do nome do fundador, acionista ou pessoa que, por qualquer outro modo, tenha
concorrido para o éxito da empresa, na formacdo da denominacéao da sociedade. Por fim,
a Ultima caracteristica prépria da sociedade anénima é a sua natureza juridica
essencialmente empresaria, que decorre, inclusive, de lei. Diante da sua forma acionaria,
qualquer que seja o objeto juridico de uma S.A., ela sempre ser4 empresaria. Qualquer
outro tipo societario pode ou ndo escolher ser empresaria, porém, a sociedade andnima,
por forca de lei, é, obrigatoriamente, empresaria (artigo 2°, paragrafo 1°, da lei 6.404/76
— Qualquer que seja o objeto, a companhia é mercantil e se rege pelas leis e usos do

comércio).

4. Classificacao

A lei das sociedades andnimas se encarregou de classificar esse tipo societario em
aberta e fechada. Nos termos do artigo 4°, da lei 6.404/76, “Para os efeitos desta Lei, a

companhia é aberta ou fechada conforme os valores mobiliarios de sua emisséo estejam
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ou ndo admitidos a negocia¢do no mercado de valores mobiliarios”. Importante destacar
que essa classificacdo da sociedade andnima possui relacdo com a sua trajetoria historica,

como exposto no comeco do estudo.

De inicio, para compreensdo da classificacdo da S.A., necessaria se faz a
explanacao sobre alguns elementos dos conceitos de sociedade andnima aberta e fechada.
Para Féabio Ulhoa, nas sociedades andnimas abertas, encontram-se aquelas cujos valores
mobiliarios sdo admitidos a negociacdo nas bolsas de valores ou mercado de balcédo
(mercado de valores mobiliarios); nas sociedades anénimas fechadas, estdo as demais,
isto é, as que ndo emitem valores mobilidrios negociaveis nesses mercados. “Essa
classificacao, fundamental para o direito societario, atende a necessidade de um modelo
organizacional da empresa que possibilita a alavancagem de grande volume de capital.
Em outros termos, ha atividades econdmicas que, pelo seu porte, exigem uma alta soma
de recursos, que viabilize a capitacéo deles junto aos investidores em geral. Empresas
pequenas ou médias podem ser constituidas e exploradas com recursos relativamente
menores, obtidos pela conjugacao de esforcos de pessoas que se conhecem e nutrem, em
certa medida, mdtua confianca. Grandes empreendimentos, entretanto, reclamam
elevados aportes de capital e a indispensavel mobilizacdo de disponibilidades
econdmicas de muitas pessoas. O regime juridico da companhia aberta esté voltado a
atender essa necessidade de proporcionar a captacdo dos consideraveis recursos

econdémicos reclamados pelos grandes empreendimentos 1.

Em suma, a sociedade andnima fechada é uma sociedade menos complexa, a qual
exige um tramite mais simples para sua formacao e organizacdo, podendo existir desde
que respeite as normas legais para sua constituicdo. J& na sociedade anénima aberta,
diante de sua complexidade, além do respeito as normas que regem a sua categoria, €
necessaria autorizacdo do governo, o qual realiza uma fiscalizacéo, consistente em varias
fases, para liberacéo da constituicdo da S.A. Todo esse tramite mais complexo esta ligado
a extensdo de uma sociedade anbnima aberta, que envolve um ndmero elevado de
patrimonios e investimentos financeiros, razéo pela qual se da o cuidado da autorizagao
governamental, pois € necessario, além de estar seguindo as regras, ser uma atividade
empresarial segura para os envolvidos, para o Estado e para toda coletividade. A S.A.

fechada realiza a venda de suas a¢des de forma menos abrangente, nesse sentido, cabe
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dizer que os sdcios continuam sendo anénimos perante a coletividade exterior e 0s demais
socios integrantes da sociedade, porém, a sociedade, com personalidade propria, é capaz
de conhecer todos os socios envolvidos na atividade empresarial de uma sociedade
andnima fechada. Enquanto que, na sociedade andnima aberta, a venda de suas agdes €
aberta nas bolsas de valores ou mercado de balcdo, ou seja, nem mesmo a propria
sociedade é capaz de identificar seus socios, ante a variedade dos mesmos, o que lhe
confere maiores riscos, razdo pela qual é necessario um maior controle, conferindo ao
investimento em acBes e outros valores mobilidrios das companhias, maior seguranca e

liquidez.

5. Constituicédo da S.A.

Nos termos do artigo 80, da lei das sociedades andnimas, independentemente se a
S.A. é aberta ou fechada, trés sdo os requisitos preliminares para a sua constituicao, quais
sejam: | — subscri¢do, pelo menos por suas pessoas, de todas as a¢des em que se divide
o capital social fixado no estatuto; Il — realizacédo, como entrada, de 10% (dez por cento),
no minimo, do preco de emissdo das ac¢des subscritas em dinheiro; 111 — depdsito, no
Banco do Brasil S.A., ou em outro estabelecimento bancéario autorizado pela Comissao
de Valores Mobiliarios, da parte do capital realizado em dinheiro. O primeiro requisito
e mais simples, exige a presenca de, pelo menos, dois socios, para a constituicdo da S.A.;
0 segundo requisito dispde que pelo menos 10% do preco de emissdo das acdes precisa
ser subscrita em dinheiro, ou seja, a0 menos 10% ndo pode ser subscrito em bens ou
crédito (observacdo: se a sociedade an6nima a constituir é instituicdo financeira, a
primeira parcela devera consistir em 50% - e ndo 10% - do preco de emissdo das acoes
subscritas em dinheiro); o terceiro e ultimo requisito diz respeito a obrigatoriedade do
deposito em banco, visando evitar a referéncia, nos atos constitutivos, de capital social

em montante superior ao efetivamente aportado pelos acionistas.

Waldo Fazzio Junior destaca que “O fundador, em cinco dias apos o recebimento
das entradas, deve deposita-las em nome dos respectivos subscritores e a favor da
sociedade em organizacdo. A companhia sé poderd levantar esses valores depois que

adquirir personalidade juridica. Se, decorridos seis meses do depdsito, a companhia ndo
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se constituir, o banco restituira as quantias depositadas, diretamente, aos

subscritores 18],

A doutrina elenca duas modalidades de constituicdo das sociedades anbnimas: a
constitui¢do simultanea e a constituicao sucessiva. Essas modalidades estdo relacionadas
com a classificacdo da S.A., pois, quando a subscricdo das acbes for particular, a
modalidade de constituicdo é a simultanea e, quando a subscricdo for publica, a
modalidade de constituicdo é a sucessiva. Em sintese, conclui-se que as modalidades de
constituicdo das sociedades anénimas, assim como a classificacdo, estdo relacionadas

com os tramites envolvidos na criacdo da companhia.

Para Fabio Ulhoa, “A constitui¢do por subscri¢do publica é a forma de captar, N0
mercado de capitais, 0S recursos necessarios a implementacéo do negécio. Compreende
trés fases: registro na Comissdo de Valores Mobilirios, colocacdo das agdes no
mercado e realizacdo da assembleia de fundacgdo [...] A constituicdo por subscricdo
particular destina-se a formacédo de sociedade andnima fechada, que ndo pretende a
captagdo de recursos no mercado de capitais, pelo menos no seu inicio” €, por ndo
pretender a captacdo de recursos no mercado de capitais, dispensa a necessidade das

varias fases obrigatorias para a autorizacdo da constituicdo da S.A. aberta.

Existem, ainda, as providéncias complementares, comuns a ambas as modalidades
de S.A.’s, e essas consistem no registro na Junta, na publicagdo dos atos constitutivos a

na transferéncia da titularidade de bens conferidos a sociedade por subscritor.

6. Valores Mobiliarios

Ao falarmos em ‘“valores mobiliarios” devemos remeter o pensamento a titulos de
investimentos criados pela sociedade a fim de obter os recursos de que necessita para desenvolver

sua atividade empresaria.

A companhia Anénima podera emitir valores mobiliarios diversos, como as debéntures,

0s bbnus de subscric¢do, a nota promissoria e as partes beneficiarias.
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Debéntures, segundo o doutrinador Fabio Ulhoa Coelho, “sdo valores mobiliarios que
conferem direito de crédito perante a sociedade anénima emissora, nas condi¢des constantes do
certificado (se houver) e da escritura de emissdo”. S80 titulos de crédito de médio a longo prazo,
emitidos pela sociedade andnima, seja ela de capital fechado ou aberto. Todavia, importante
salientar que as companhias de capital aberto somente poderdo emitir de forma publica as
debéntures com registro na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), tendo em vista que a forma
publica se destina ao publico em geral, a fim de que o detentor desse titulo tenha direito de crédito
perante a companhia. Gragas a sua flexibilidade, € o instrumento mais importante na obten¢éo de

recursos das companbhias brasileiras.

Para a emissdo de debéntures na forma publica, é constituida uma assembleia geral de
acionistas ou uma reunido do conselho de administragdo da emissora (companhia), os quais
possuem poderes para estabelecer todas as condi¢des de emissdao das debéntures. Apos isso, a
sociedade deverd escolher uma instituicdo financeira seja ela um banco, uma corretora ou até
mesmo uma distribuidora de titulos e valores mobiliarios, para administrar todo o processo de

emissdo do titulo.

Ja a emissdo de debéntures de forma privada é direcionada a um grupo fechado de

investidores, ndo sendo, portanto, necessario o registro na Comisséo de Valores Mobiliarios.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho, em seu livro Manual de Direito Comercial, Direito de
Empresa - 21?2 edigdo, as condigdes do direito de crédito das debéntures séo fixadas por um
documento chamado escritura de emissao, no qual é estabelecido a correcdo monetéria ou ndo do
crédito, as garantias que o possuidor desse titulo possui perante a companhia, as épocas de
vencimento das obrigacOes e demais requisitos. Todas essas disposi¢des estdo previstas no artigo

59 da Lei de Sociedades Anénimas.

Além disso, as debéntures possuem quatro espécies, quais sejam: 1) com garantia real:
nessa espécie, as debéntures sdo garantidas pelos bens integrantes do ativo da sociedade, ou seja,
um bem que pertence ou ndo a companhia é onerado em forma de hipoteca, anticrese ou penhor;
2) garantia flutuante: proporciona privilégio de forma integral sobre o ativo da companhia em
caso de faléncia desta; 3) subordinada ou subquirograféria: nesse caso, em hipotese de liquidagao
da sociedade, o titular da debénture tem preferéncia apenas sobre o crédito dos acionistas; 4)
quirografaria ou sem preferéncia: essa espécie ndo oferece qualquer isencdo sobre o ativo da

sociedade, ou seja, todos concorrem em regime igualitario em caso de faléncia da companhia;
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Importante salientar que existe 0 mercado primario e secundario das debéntures. E
considerado mercado priméario aquele em que os titulos sdo ofertados pela primeira vez pela

companhia emissora, afim de obter recursos para suprir as necessidades financeiras iniciais.

Ja 0 mercado secundario € aquele onde as debéntures sdo ofertadas para compra e venda
pelos investidores. Atualmente, no Brasil, a forma mais comum de negociacgdo das debéntures no
mercado secundario é pelo mercado de balcdo, onde a negociacdo € supervisionada por uma

entidade auto reguladora, autorizada pelo Banco Central e pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

No caso das debéntures a entidade principal é o Sistema Nacional de Debéntures (SND),
administrado pela CETIP S.A — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos. Assim, 0s
investidores que estiverem interessados em adquirir o titulo, devem procurar uma instituigdo

financeira autorizada, que opere nesse mercado.

O bbnus de subscricao, assim como as debéntures, séo titulos de investimento, todavia,
pouco utilizado no mercado de valores. E regido pela lei de sociedade andnima 6.404/76 e esta
previsto no capitulo VI. Sdo titulos negociaveis que dao o direito aos seus titulares de subscrever
capital social da companhia desde que esteja autorizado no estatuto. A compra de um bdnus de
subscricdo d& ao acionista direito de comprar acdes da mesma companhia entre um prazo

determinado.

Outro valor mobiliario a ser mencionado é a nota promissoria, também conhecida como
comercial paper que, segundo Fabio Ulhoa Coelho, em seu livro Manual de Direito Comercial,
Direito Empresarial - 212 edicdo, é destinada a arrecadacdo de recursos em curto prazo (30 dias
no minimo e 360 dias no méximo). Sao regulamentadas pela instrugdo n.134/90 da Comisséo de

Valores Mobiliarios.

Também sdo valores mobiliarios as partes beneficidrias, que se trata de titulos
negociaveis, que ndo possuem valores nominais e sdo estranhos ao capital social. Esta prevista
nos artigos 46 a 51 da Lei de Sociedades Andnimas. Esse titulo de crédito confere a parte que o
possuir participacao anual nos lucros da companhia em até 10%. As partes beneficiarias terdo 10

anos de dura¢do no méximo, no caso de titulos de atribuicéo gratuita.

6.1  Acbes

As ac0es estdo previstas nos artigos 11 a 45 da Lei de Sociedades Anénimas (6.404/76),

e sdo classificadas como bens moveis que representam fracoes do capital social. Em relacéo a
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companhia, as acGes sdo indivisiveis e conferem aos acionistas a qualidade de sécio e em
consequéncia disso, direitos e deveres. As acfes sdo emitidas conforme o fluxo da sociedade.

Assim, o estatuto fixard o nimero de acdes que se divide o capital social.

As acOes ndo poderdo ser emitidas por valores inferiores constantes no estatuto social,
sob pena de nulidade.

Quanto a espécie, as a¢des poderdo ser ordinarias, ou seja, aquelas de emissao obrigatoria,
posto que, ndo existe sociedade andnima sem acgdes desta espécie. Ela confere direito de voto e
participacdo nos lucros e perdas da sociedade, oferecendo, assim, nenhuma restricdo ou

privilégios aos acionistas.

Ainda sobre espécie, existem as ac¢Oes preferenciais, que sdo aquelas que conferem aos
titulares prioridade no reembolso de capital, com prémio ou sem prioridade na distribuicdo de
dividendos, e cumulagdo das vantagens e preferéncias. Nessa espécie, as a¢des podem ou ndo
conferir o direito de voto. S&o negociadas na bolsa de valores ou no mercado balcéo.

A Ultima espécie é a de fruicdo ou gozo, que séo distribuidas aos acionistas que tenham
as acOes de espécie ordinaria ou preferencial em substituicdo dessas acdes que forem sendo
amortizadas. A amortizacdo, nesse sentido, é a distribuicdo aos acionistas a titulo de antecipagéo,

e sem a reducdo do capital social, da quantia que teriam direito em caso de liquidacdo da empresa.

Sobre a forma, as a¢fes poderdo ser nominativas, ou seja, aquelas que os titulares estdo
devidamente positivados no livro de registro de a¢fes nominativas, levando em conta que por
forca da lei 8.021/90, artigo 2°, inciso Ill, todas as a¢Oes de uma sociedade anbnima sdo

nominativas.

Ou podem ser escriturais. A diferenca é que nas a¢des escriturais os titulares ndo estaréo
constando no livro de registo de agdes nominativas, mas sim em livro préprio, por contas de

dep6sito de uma instituicdo financeira autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

7. Do Capital Social

Capital social é o valor que os sdcios atribuem a atividade empresaria no momento
da abertura de uma empresa. E o valor bruto investido para o inicio das atividades

empresariais.
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O capital social da sociedade andnima podera ser integralizado em bens ou

dinheiro.

Segundo Fabio Ulhoa Coelho, para que haja essa integralizagdo com bens, é
necessario observar as determinacdes previstas no art.8° da Lei de Sociedade Anbnimas,
que dispde que a avaliacdo seréa feita por trés peritos ou por uma empresa especializada,
nomeados em assembleia-geral dos subscritores, convocada pela imprensa e presidida por
um fundador. Se o valor obtido no laudo for aprovado pelo érgéo social, este bem podera

ser integrado ao capital da sociedade.

Depois de fixado o capital, este poderd ser aumentado ou reduzido. Sera

aumentado por:

» Emissédo de a¢des autorizadas no estatuto e os aumentos serdo concedidos
por meio de assembleia geral extraordinaria, observando os requisitos da lei

de sociedades anonimas no artigo 166, inciso 1V.

« Valores mobiliarios com a conversdo das debéntures ou partes
beneficiarias em agdes, ou por bdnus de subscri¢do, que aumentam o capital

social.

+ Capitacdo e reserva de lucros, onde a assembleia pode reservar uma

parcela do lucro para o reforco de capital.

Todavia, o capital social da companhia também podera ser reduzido, e a legislacédo
permite essa reducao, alterando o estatuto desta, desde que esteja totalmente integralizado

em duas ocasioes.

A primeira diz respeito ao excesso de capital, ou seja, o valor atribuido como
capital para aquela companhia vai além da atividade exercida, ou quando for comprovado

gue a sociedade sofreu perdas irreparaveis, como um incéndio por exemplo.

Ainda sobre a reducdo, importante saber que os credores podem ndo concordar
com a medida no prazo de sessenta dias antes da publicacdo da ata de assembleia geral,
mediante notificacdo dando ciéncia da oposi¢do. Essa disposicdo esta prevista na lei de

sociedades an6énimas, no artigo 174.

Ap0s o decorrer deste prazo de sessenta dias, caso ndo haja oposicao dos credores,

a reducdo podera ser arquivada na junta comercial.
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8. Da Dissolucéo e Liquidacdo

O encerramento de uma sociedade anénima tem seu inicio com a dissolugdo. A
lei de sociedades an6nimas em seu artigo 206 dispOe as causas determinantes de extin¢ao

da companhia.

A primeira é a dissolucdo de pleno direito. Nessa hipoOtese, a companhia é
dissolvida pelo término do prazo de duracdo, ou nos casos previstos no estatuto, por
deliberacdo de assembleia geral, pela extin¢cdo da autorizacdo para funcionar ou pela
existéncia de apenas um socio se for verificado em assembleia geral ordinaria que no

minimo dois deveriam ter sido reconhecidos até o ano seguinte.

A segunda é a dissolucdo por decisdo judicial. Os casos previstos nessa
modalidade de dissolugdo acontecem quando anulada a constituicdo por acdo proposta
por qualquer acionista, ou em caso de faléncia, ou quando reconhecido que a sociedade
ndo podera atender o fim que pretendia em acéo proposta por acionistas que representem

5% ou mais do capital social.

Outro tipo de dissolucdo é aquela realizada por decisdo administrativa, onde a

autoridade administrativa competente é provocada.

A sociedade dissolvida conserva sua personalidade juridica até o término final da

liquidacdo e essa previsao esta contida no artigo 207 da Lei das Sociedades Andnimas.

Além das formas de dissolucdo, existem duas formas de liquidacdo. A

convencional que é feita pela prépria companhia ou a judicial.

A liguidacdo convencional esta positivada na lei 6.404/1976 (LSA) e é realizada
nos termos do estatuto, caso esse disponha a respeito do assunto. No caso de omissédo do
estatuto sobre a liquidacdo da companhia, esta seréd decidida por meio de assembleia geral,
onde o liquidante sera nomeado e direcionara os procedimentos para 0s demais 6rgdos da
companhia para que juntos possam acompanhar o processo de liquidacdo do inicio ao

fim.
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O liquidante vai avaliar e vender todos os bens da sociedade, onde quer que eles
estejam. Promovera a eliminacdo do passivo para pagar os débitos da companhia. Assim
que estiver com todas as providéncias tomadas, deverd convocar assembléia geral para
prestar contas de sua gestdo e, por fim, aprovadas e quitadas todas as dividas da sociedade,
a liquidacdo seré encerrada e a sociedade extinta.

8.1 Da Incorporacéo, Fusao e Cisdo

Além de ser extinta por liquidacdo, a sociedade andnima também podera ser
extinta por incorporacgéo, fuséo ou cisdo, modalidades que serdo submetidas a deliberagéo
da assembleia geral das sociedades interessadas.

Na incorporacdo a sociedade € absorvida por outra, que Ihe sucede em todos 0s
direitos e obrigacdes, esta prevista no artigo 227 da lei 6.064/76 (LSA). As sociedades

que forem absorvidas extinguem-se, tornando-se apenas uma.

Ja a fusdo é a situacdo em que se unem duas ou mais sociedades, extinguindo-
se para dar surgimento a uma nova sociedade, e a modalidade também esta prevista na lei

de sociedades andnimas, no artigo 228.

A ciséo ocorre quando a companhia transfere parte de seu patrimonio para uma
ou mais sociedades criadas para este fim, extinguindo-se a companhia cindida, ou seja, a

gue incorporou.

Importante mencionar que a fusdo ou a cisdo da companhia poderdo estar
condicionadas a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (CADE)
se a sociedade possuir 20% ou mais do mercado daquele setor, ou se algum participante
tiver registrado faturamento bruto anual igual ou superior a 400.000.000,00 (quatrocentos

milhdes de reais).

9. Considerac0es finais

A sociedade anénima é uma das espécies de empresa prevista no direito comercial,

na qual o seu capital social € dividido em acdes, que nada mais sd&o do que uma
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porcentagem dessa capital social, e podem ser comercializadas de forma aberta, como na

bolsa de valores, ou de forma mais restrita, quando a companhia é fechada.

De forma historica, os primeiros indicios de sociedades anénimas foram durante
a idade média, posteriormente em atos de comércio no ano de 1807 na Franca, e,
atualmente, tendo em vista as mudangas nos planos econdmicos, sao regidas pela lei de
sociedades andnimas, lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, e também pelo Codigo Civil
de 2002.

A sociedade andnima é criada por um instrumento chamado estatuto, que prevé
todas as garantias, tempo de duracdo e obrigacGes dos socios e acionistas, desde a sua
constituicdo até o encerramento das atividades.

O mercado de ag¢bes € um dos fatores mais influentes das sociedades andnimas,
pois é nesse mercado que 0s sOcios buscam os recursos para desenvolver o crescimento

da companhia.

Por fim, importante dizer que a sociedade andnima é de natureza privada, mesmo
que constituida com capitais pablicos, e, ainda, sempre sera empresaria e sera regida pelas

leis do comércio.
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